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W zalaczeniu przesytam Uchwate Nr RIO.VIII-0120-424/15 Skiadu Orzekajacego
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie z dnia 17 listopada 2015 roku w sprawie

zaopiniowania mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych w kwocie 160.000.000,00 zi

przez Miasto Olsztyn.
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UCHWAEL A NR RIO.VIII-0120-424/15
SKLADU ORZEKAJACEGO
REGIONALNEJ IZBY OBRACHUNKOWEJ
W OLSZTYNIE
z dnia 17 listopada 2015 roku

w sprawie zaopiniowania mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych w kwocie
160.000.000,00 zt przez Miasto Olsztyn.
Sklad orzekajacy Regionalnej lzby Obrachunkowej w Olsztynie w osobach:

Przewodniczacy: Halina Stanny
Czlonkowie: Anna Michalak
Krzysztof Moscibrocki

dzialajac na podstawie art.19 ust.2 w zwiqzku z art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r.
o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., po2.1113 z pézn. zm.) oraz
art.91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013 r. poz. 885 z pézn. zm.) po rozpoznaniu wniosku Prezydenta Miasta Olsztyna z dnia 9
listopada 2015 r. o wydanie opinii o mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych, postanawia:

pozytywnie zaopiniowaé mozliwoéé wykupu papieréw wartodciowych w kwocie
160.000.000,00 2zt przez Miasto Olsztyn.

Uzasadnienie

W dniu 4 listopada 2015 r. Rada Miasta Olsztyna podjeta Uchwale Nr XVI/197/15
w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

Prezydent Miasta Olsztyna pismem z dnia 9 listopada 2015 r. (znak: B.3022.8.2015)
wystapil z wnioskiem o wydanie opinii w sprawie mozliwosci wykupu papieréw
wartosciowych w kwocie 160.000.000,00 zl. Powyzszy wniosek wplynal do Regionalnej
Izby Obrachunkowej w Olsztynie w dniu 10 listopada 2015 r.

Miasto Olsztyn postanowilo wyemitowa¢ 160.000 obligacji o wartodci nominalnej
1.000,00 zt kazda, na laczna kwote 160.000.000,00 zi. Przychody pochodzace ze
sprzedazy wyemitowanych obligacji maja by¢ przeznaczone na pokrycie planowanego
deficytu w 2015 r., wynikajacego z koniecznosci poniesienia wydatkéw majatkowych.

Zgodnie z przedlozonym wnioskiem proponowane warunki wykupu obligacji sa
nastepujace:

1. Emitowane obligacje beda obligacjami na okaziciela.
2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowane do inwestorow

krajowych i zagranicznych w liczbie mniejszej niz 150 osab.
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3. Wierzytelnosci wynikajace z emitowanych obligacji nie sa zabezpieczone.
4. Obligacje zostana wyemitowane w nastepujacych seriach:

1) seria A15 na kwote 5.000.000,00 zt,

2)  seria B15 na kwote 5.000.000,00 z,

3)  seria C15 na kwote 6.000.000,00 zi,

4)  seria D15 na kwote 8.000.000,00 z,

5)  seria E15 na kwote 15.000.000,00 zt,

6) seria F15 na kwote 11.000.000,00 zt,

7)  seria G15 na kwote 15.000.000,00 zi,

8)  seria H15 na kwote 15.000.000,00 zi,

9) serial 15 na kwote 10.000.000,00 zi,

10) seria J15 na kwote 13.000.000,00 zi,

11) seria K15 na kwote 13.000.000,00 zi,

12) seria L15 na kwote 13.000.000,00 zi,

13) seria M15 na kwote 10.000.000,00 zt,

14) seria N15 na kwote 11.000.000,00 zt;

15) seria O15 na kwote 10.000.000,00 2i.
5. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2015 roku.
6. Cena emisji obligacji kazdej serii bedzie réwna 1.000,00 zt.
7. Emitowane obligacje nie beda posiadaly formy dokumentu.
8. Wykup obligacji bedzie nastepowaé wedtug ich wartosci nominalnej zgodnie z

harmonogramem:

p—

) obligacje serii A15 zostana wykupione w 2019 r.,
2)  obligacje serii B15 zostana wykupione w 2020 r.,
3)  obligacje serii C15 zostana wykupione w 2021 r.,
4)  obligacje serii D15 zostana wykupione w 2022 r.,
5)  obligacje serii E15 zostana wykupione w 2023 r.,
6)  obligacje serii F15 zostana wykupione w 2024 r.,
7)  obligacje serii G15 zostana wykupione w 2025 r.,
8)  obligacje serii H15 zostang wykupione w 2026 r.,
9)  obligacje serii I 15 zostana wykupione w 2026 r.,
10) obligacje serii J15 zostana wykupione w 2027 r.,
11) obligacje serii K15 zostana wykupione w 2027 r.,
12) obligacje serii L15 zostang wykupione w 2028 r.,
13) obligacje serii M15 zostana wykupione w 2028 r.,
14) obligacje serii N15 zostana wykupione w 2029 r.

15) obligacje serii O15 zostana wykupione w 2029 r.
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9. Obligacje zostana wykupione wedlug wartosci nominalne;.

10. Jezeli data wykupu obligacji przypadnie na sobote lub dziesi ustawowo wolny od
pracy, to wykup obligacji nastapi w najblizszym dniu roboczym po tym dniu. W
przypadku, kiedy data wykupu przypada na ostatni dzien roku budzetowego to
wykup obligacji nastapi w ostatnim dniu roku budzetowego.

11. Oprocentowanie obligacji ustala si¢ i wyplaca w okresach pétrocznych liczonych od
daty emisji. Odsetki za dany okres odsetkowy sa wyplacane w pierwszym dniu
nastepnego okresu odsetkowego, a odsetki za ostatni okres odsetkowy sa wyplacane
w dacie wykupu.

12. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M ustalanej na
dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze dla
inwestorow.

13. Jezeli data wyplaty odsetek przypada na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy,
to wyplata odsetek nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

14. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

15. Wykup obligacji nastapi z dochodéw wiasnych lub z przychodéw Miasta Olsztyna.
Wydatki zwiazane z wyplata oprocentowania zostana pokryte z dochodéw wiasnych
budzetu Miasta Olsztyna.

16. Dopuszcza si¢ mozliwo§¢ nabycia przez Emitenta obligacjii dowolnej serii przed
terminem wykupu w celu ich umorzenia.

17. Terminy i tryb umorzenia okresli Prezydent Miasta Olsztyna.

Podstawa prawng wykupu obligacji stanowi budzet Miasta Olsztyna uchwalony
Uchwala Nr IV/16/15 Rady Miasta Olsztyna z dnia 28 stycznia 2015 r. w sprawie
budzetu Miasta Olsztyna na 2015 r. oraz Uchwala Nr XV/195/15 z dnia 4 listopada
2015 r. zmieniajaca uchwate w sprawie budzetu Miasta Olsztyna na 2015 rok, a takze
Uchwata Nr IV/15/15 Rady Miasta Olsztyna z dnia 28 stycznia 2015 r. w sprawie
Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Olsztyna na lata 2015-2029 wraz ze zmianami i
Uchwala Nr XVI/197/15 Rady Miasta Olsztyna z dnia 4 listopada 2015 r. w sprawie
emisji obligacji komunalnych oraz zasad zbywania, nabywania i wylkupu.

Do wniosku o opinie o mozliwosci wykupu obligacji dolaczono nastepujace
dokumenty:

- Uchwate Nr XVI/197/15 z dnia 4 listopada 2015 r. Rady Miasta Olsztyna w

sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad zbywania, nabywania i wykupu;

- Sytuacje finansowa Miasta Olsztyna na lata 2015 - 2029;

- Sprawozdanie Rb-Z wg stanu na koniec III kwartahu 2015 r.
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Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie oceniajac dane
zawarte w sytuacji finansowej Miasta Olsztyna stwierdza, ze latach 2015 - 2029 relacja
wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych zostanie zachowana.

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie zastrzega jednak, iz
niniejsza opinia wydana zostala w oparciu o biezace informacje na temat sytuacji
finansowej Miasta Olsztyna. W przypadku wystapienia nowych nieprzewidzianych
okoliczno$ci, w tym niezrealizowania dochodéw na zakladanym poziomie lub
koniecznosci zaciagniecia nowych, nieplanowanych zobowiazaii sytuacja finansowa
Miasta Olsztyna moze ulec zmianie.

Biorac powyzsze pod uwage postanowiono jak w sentencji.

Od niniejszej uchwaly stuzy odwotanie do Kolegium Regionainej Izby Obrachunkowej w
Olsztynie w terminie 14 dni od dnia jej doreczenia.
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