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UZASADNIENIE

do projektu Uchwaly w sprawie emisji obligacji komunalnych
oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Zgodnie z przepisami do wylacznej wilasciwosci Rady Miasta Olsztyna nalezy podejmowanie
odrebnych uchwat dotyczacych emitowania obligacji oraz okreslania zasad ich zbywania, nabywania
I wykupu przez Prezydenta Olsztyna.
W zwigzku ze zmianami zaproponowanymi w projekcie uchwaty zmieniajacej budzet Miasta Olsztyna
na 2025 rok do rozpatrzenia na sesji Rady Miasta w dniu 24.09.2025 r. polegajacymi na zwigkszeniu
planowanej wielko$ci emisji obligacji z przeznaczeniem na splatg wczesniej zaciagnigtych
zobowigzan oraz sfinansowanie planowanego deficytu o taczng kwotg 328.000.000 zt do kwoty
458.000.000 z1, z tego:
a) na sfinansowanie planowanego deficytu — zwigkszenie o 45.000.000 zt do kwoty 175.000.000 zt,
b) na sptat¢ wczesniej zaciggnietych zobowigzan — wprowadzenie kwoty 283.000.000 zt,
koniecznym jest podjecie niniejszej uchwaty w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu.
Niniejsza uchwata Rady Miasta Olsztyna stanowi formalny poczatek procedury emisji obligacji
komunalnych w 2025 r. i podstawe prawna dalszych dziatan Miasta w tym zakresie. Jest ona
elementem realizacji uchwaty Nr IX/131/25 Rady Miasta Olsztyna z dnia 8 stycznia 2025 r.
w sprawie budzetu Miasta Olsztyna na 2025 rok oraz uchwaty zmieniajacej, w ktorej okreslony zostat
limit zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych, natomiast wptywy z tytutu emisji obligacji
zaplanowane zostaty jako podstawowe zrodto przychodow.
Emisja obligacji ma na celu pozyskanie $rodkéw pienieznych na sptate wczesniej zaciggnigtych
zobowigzan oraz pokrycie deficytu budzetowego roku 2025. Celem wczesniejszej splaty istniejgcego
zadluzenia jest obnizenie kosztéw obstugi dtugu poprzez zaciggnigcie nowego zobowigzania na splate
wczesniej zaciggnietych zobowigzan na korzystniejszych warunkach, m.in. ze znacznie nizsza marza
banku. Wczesniejsza splata istniejacego zadtuzenia moze pomdc Miastu w dostosowaniu budzetu do
zmieniajacej si¢ sytuacji poprzez modyfikacje warunkéw splaty do aktualnych mozliwosci
finansowych i1 zachowaniu stabilno$ci finansowej poprzez zmniejszenie obcigzenia budzetu, O
ostatecznie przelozy si¢ na zwigkszenie zdolnosci do pozyskiwania finansowania na nowe cele
inwestycyjne.
Obligacje w swej istocie spetniajg funkcje kredytu, jednak sg dla Miasta bardziej korzystne niz
tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Wynika to przede wszystkim z uwagi na ich elastycznosc.
Instrument ten daje mozliwos¢ okreslenia takich terminow wykupu (splaty kapitatu), ktére zapewniaja
bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci finansowej budzetu. Procedura emisji obligacji jest prostsza niz
zaciagniecie kredytu, gdyz procedure ustala sam emitent. Przy zaciaganiu zobowigzania w postaci
emisji obligacji nie stosuje si¢ ustawy Prawo zamowien publicznych co powoduje, ze emitent
uzyskuje swobod¢ w ustalaniu warunkow emisji. Nie jest ograniczony terminami, ani dosy¢
sztywnymi regutami wyboru najlepszej oferty oraz nie groza emitentowi srodki odwotawcze.
Niniejsza uchwata Rady Miasta w sprawie emisji obligacji okresla ogélne warunki emisji. Uchwata
okresla m.in. wielko$¢ emisji, podziat na serie, dtugos¢ zycia poszczegolnych obligacji, sposob emisji.
Serie od A25 do 125 na taczng kwote 283 min zt dotyczg wielko$ci emisji obligacji z przeznaczeniem
na splate wczesniej zaciagnictych zobowigzan, natomiast serie od J25 do T25 na laczng kwote
175 min zt dotycza wielkodci emisji z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego deficytu
w2025 r.



