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W zatgczeniu przesylam Uchwale Nr RIO.VIII-0120-488/19 Sktadu Orzekajacego
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie z dnia 12 listopada 2019 roku w sprawie opinii o

mozliwo$ci wykupu papieréw wartosciowych przez Miasto Olsztyn w kwocie 80.600.000,00 zt.
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UCHWALANrRIO.VIII-0123-488/19
SKEADU ORZEKAJACEGO
REGIONALNE] IZBY OBRACHUNKOWE]
w OLSZTYNIE
z dnia 12 listopada 2019 roku

w sprawie opinii o mozliwo$ci wykupu papieréw wartosciowych przez Miasto Olsztyn w kwocie
80.600.000,00 =t.

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie w osobach:

Przewodniczgcy: Joanna Godzwon
Cztonkowie: Bogdan Gaber
Janusz Facon

dziatajgc na podstawie art. 19 ust. 2 w zwigzku z art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 paZdziernika 1992 roku
o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 2137) oraz art. 91 ust. 2 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz. 869 z pdZn. zm.) po rozpatrzeniu wniosku o
wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych

postanawia,

pozytywnie zaopiniowa¢ mozliwos¢ wykupu papieréw wartoSciowych przez Miasto Olsztyn w
kwocie 80.600.000,00 zi.

Uzasadnienie

Prezydent Olsztyna pismem znak: B.3022.8.2019 z dnia 4 pazdziernika 2019 r. wystapit
zwnioskiem o wydanie opinii o mozliwosci wykupu papierdéw warto$ciowych w wysokosci
80.600.000,00 zt przez Miasto Olsztyn.

Powyzszy wniosek wplynal do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie w dniu
7 pazdziernika 2019 r.

Z przedmiotowego wniosku wynika, ze Rada Miasta Olsztyna postanowita wyemitowac obligacje
komunalne w kwocie 80.600.000,00 zt w 2019 roku. Emisja obligacji bedzie przeznaczona
na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu miasta. Wykup obligacji nastapi w latach 2024-2037.

Zgodnie z przedtozonym wnioskiem:

1. Miasto Olsztyn w roku 2019 wyemituje 80 600 obligacji o warto§ci nominalnej 1.000,00 zt
kazada, na taczng kwotg 80.600.000,00 zt.

2. Emisja obligacji zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej i zostanie skierowana

do inwestoréw krajowych i zagranicznych w liczbie mniejszej niz 150 oséb.
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3. Wierzytelnoéci wynikajace z emitowanych obligacji nie beda zabezpieczone.

4. Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do zorganizowanego systemu obrotu na rynku

regulowanym.

5. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni

robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze dla inwestoréw.

6. Oprocentowanie ustala si¢ i bedzie wyptacane w okresach potrocznych liczonych od daty

emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie 12 miesigcy.
Odsetki od obligacji beda naliczane od warto$ci nominalnej. Odsetki za dany okres odsetkowy
beda wyptacane w pierwszym dniu nastepnego okresu odsetkowego, a odsetki za ostatni okres

odsetkowy beda wyptacane w dacie wykupu.

7. Jezeli data wyptaty odsetek przypada na sobote lub dziein ustawowo wolny od pracy

to wyptata odsetek nastgpi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

8. Obligacje nie bedg oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

9. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

1) seria A19 o wartosci 3.000.000,00 zi,
2) seria B19 o warto$ci 5.000.000,00 zt,
3) seria C19 o wartoéci 5.000.000,00 zi,
4) seria D19 o wartosci 5.000.000,00 z1,
5) seria E19 o wartoci 5.000.000,00 zt,
6) seria F19 o warto$ci 7.600.000,00 zi,
7) seria G19 o wartosci 10.000.000,00 zi,
8) seria H19 o warto$ci 10.000.000,00 zi,
9) seria 119 o wartosci 10.000.000,00 z1,
10) seria J19 o wartosci 10.000.000,00 zi,
11) seria K19 o warto$ci 10.000.000,00 zi,
10. Wykup obligacji nastapi wedtug harmonogramu:
1) obligacje serii A19 zostang wykupione w 2024 roku,
2) obligacje serii B19 zostang wykupione w 2028 roku,

3) obligacje serii C19 zostang wykupione w 2029 roku,
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4) obligacje serii D19 zostang wykupione w 2030 roku,

5) obligacje serii E19 zostang wykupione w 2031 roku,

6) obligacje serii F19 zostang wykupione w 2032 roku,

7) obligacje serii G19 zostang wykupione w 2033 roku,

8) obligacje serii H19 zostang wykupione w 2034 roku,

9) obligacje serii 119 zostang wykupione w 2035 roku,

10) obligacje serii |19 zostana wykupione w 2036 roku,

11) obligacje serii K19 zostang wykupione w 2037 roku.
10. Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalnej.
11. Jezeli data wykupu obligacji przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy, wykup
nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu. W przypadku, kiedy data

wykupu przypadnie na ostatni dzien roku budzetowego, wykup obligacji nastapi w ostatnim dniu

roku budzetowego.

12. Dopuszcza sig mozliwos¢ nabycia przez Emitenta obligacji dowolnej serii przed terminem
wykupu w celu ich umorzenia.

13. Obligacje zostana wykupione z dochoddw wtasnych lub przychodéw budzetu Miasta Olsztyna.
Wydatki zwigzane z wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochoddéw wihasnych budzetu
Miasta Olsztyna.

Podstawe prawng wykupu obligacji komunalnych jest budzet Miasta Olsztyna, Uchwata
w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Olsztyna, Uchwata Nr X/137/19 Rady Miasta
Olsztyna z dnia 26 czerwca 2019 r. w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu oraz Uchwata Nr X111/208/19 Rady Miasta Olsztyna z dnia 30 wrzesnia 2019 r.
zmieniajaca uchwate w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania, nabywania
i wykupu.

Do wniosku o opinie o mozliwosci wykupu papieréw wartosciowych dotgczono nastgpujgce

dokumenty:

1. Uchwate Nr XI11/205/19 Rady Miasta Olsztyna z dnia 30 wrze$nia 2019 r. zmieniajaca uchwate
w sprawie budzetu Miasta Olsztyna na 2019 rok,

2. Sytuacje finansowg Miasta Olsztyna na lata 2019 - 2040,

3. Sprawozdanie kwartalne Rb-Z o stanie zobowigzan wedtug tytutow diuznych oraz poreczen

i gwarancji Miasta Olsztyna na koniec Il kwartatu 2019 roku.



Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Olsztynie oceniajac dane zawarte
w sytuacji finansowej Miasta Olsztyna stwierdza, ze latach 2019 -2037 relacje wynikajace z art. 243
ustawy o finansach publicznych spetniajag wymogi zawarte w tym artykule.

Sktad Orzekajacy zauwaza ponadto, ze poczynajac od budzetu i Wieloletniej Prognozy
Finansowej na 2020 r., w zakresie prognozowania relacji sptaty zobowigzan na lata 2020-2025 majg
zastosowanie przepisy art. 9 ust. 1, 3 i 4 ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o
finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 2500), wyznaczajace reguty
obliczania ww. relacji w okresie przej$ciowym, a art. 243 ustawy o finansach publicznych w nowym
brzmieniu ma petne zastosowanie do prognozowania ww. relacji na rok 2026 i lata nastgpne.

Sktad Orzekajacy zastrzega jednak, iz niniejsza opinia wydana zostata w oparciu o biezjce
informacje na temat sytuacji finansowej Miasta Olsztyna. W przypadku wystgpienia nowych
nieprzewidzianych okoliczno$ci, w tym niezrealizowania dochodéw na zakladanym poziomie
lub konieczno$ci zaciggniecia nowych, nieplanowanych zobowigzan sytuacja finansowa Miasta
Olsztyna moze ulec zmianie.

Biorgc powyzsze pod uwage postanowiono jak w sentencji.

Od ninigjszej uchwaly stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w  Olsztynie
w ciggu 14 dni od daty jej doreczenia.

Przewodniczacy Skiadu  Orzekajacego




